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Rapport du commissaire aux comptes sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2024

A l'assemblée générale de la société Autoroute de Liaison Seine Sarthe,

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'assemblée générale, nous avons effectué I'audit des

comptes annuels de la société Autoroute de Liaison Seine Sarthe relatifs a I'exercice clos le 31 décembre 2024,
tels qu’ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables frangais, réguliers et
sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation
financiere et du patrimoine de la société a la fin de cet exercice.

Fondement de I'opinion

Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous estimons
que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie « Responsabilités du
commissaire aux comptes relatives a I'audit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code de
commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la période du 1
janvier 2024 a la date d’émission de notre rapport.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la justification
de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les appréciations suivantes qui, selon notre jugement
professionnel, ont été les plus importantes pour I'audit des comptes annuels de I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de I'audit des comptes annuels pris dans leur
ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas d’opinion sur des éléments
de ces comptes annuels pris isolément.
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La note 3. c. iii. de 'annexe aux comptes annuels décrit la méthodologie d’évaluation de 'amortissement des
immobilisations corporelles du domaine concédé. Nos travaux ont consisté a apprécier le caractére raisonnable et
approprié de ces modalités d’évaluation et leur correcte application.

Les notes 3.i et 9 de 'annexe aux comptes annuels précisent le traitement des frais d’émission d’emprunts et de la
soulte issus de la nouvelle dette contractée lors du refinancement. Nous nous sommes assurés du correct
traitement comptable ainsi que de la pertinence de I'information fournie dans les notes susvisées.

La note 8 de 'annexe aux comptes annuels décrit la méthodologie de comptabilisation des impbts différés, et leur
évaluation. Nous nous sommes assurés du correct traitement comptable ainsi que de la pertinence de l'information
fournie dans la note susvisée. Par ailleurs, nous avons apprécié le caractére raisonnable et approprié des
modalités d’évaluation et leur correcte application.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, aux
vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés
aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des

informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations relatives aux délais
de paiement mentionnées a l'article D.441-6 du code de commerce.

Informations relatives au gouvernement d’entreprise

Nous attestons de I'existence, dans la section du rapport de gestion du conseil d'administration consacrée au
gouvernement d’entreprise, des informations requises par I'article L.225-37-4 du code de commerce.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le
gouvernement d’entreprise relatives aux comptes annuels

[l appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidéle conformément aux régles et
principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contréle interne qu'elle estime nécessaire a
I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de
fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la société a
poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations nécessaires relatives
a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité d’exploitation, sauf s'il est prévu
de liquider la société ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été arrétés par le conseil d’administration.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a I'audit des
comptes annuels
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Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance raisonnable
que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies significatives. L’assurance
raisonnable correspond a un niveau élevé d’assurance, sans toutefois garantir qu’un audit réalisé conformément
aux normes d’exercice professionnel permet de systématiquement détecter toute anomalie significative. Les
anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme significatives lorsque I'on
peut raisonnablement s’attendre a ce qu’elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les
décisions économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par I'article L.821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes ne
consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion de votre société.

Dans le cadre d’un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, le
commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

¢ il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies significatives, que
celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d’erreurs, définit et met en ceuvre des procédures d’audit face
a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés pour fonder son opinion.

Le risque de non-détection d’'une anomalie significative provenant d’'une fraude est plus élevé que celui
d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut impliquer la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contréle interne ;

e il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures d’audit
appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du controle
interne ;

e il apprécie le caractéere approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable des
estimations comptables faites par la direction, ainsi que les informations les concernant fournies dans les
comptes annuels ;

e il apprécie le caractére approprié de I'application par la direction de la convention comptable de continuité
d’exploitation et, selon les éléments collectés, I'existence ou non d’une incertitude significative liée a des
événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la capacité de la société a poursuivre
son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés jusqu’a la date de son rapport,
étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la
continuité d’exploitation. S’il conclut a I'existence d’une incertitude significative, il attire I'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes annuels au sujet de cette incertitude
ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes, il formule une certification avec
réserve ou un refus de certifier ;

e il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels reflétent les
opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidele.

Le Commissaire aux comptes
Forvis Mazars SA

Paris La Défense, le 24 mars 2025

DocuSigned by:

Olivien THIREAU

152625BC6637454...
Olivier Thireau

Associé
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AUTOROUTE DE LIAISON SEINE-SARTHE

BILAN AU 31 DECEMBRE 2024

(en Euros )

Amortissements

ACTIF Brut . au 31/12/2024 | au 31/12/2023
Provisions

CAPITAL SOUSCRIT NON APPELE 0 0 (1] 0
Capital souscrit non appelé 0 0
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 2514334 1441987 1072347 1299 349
Concessions, brevets, licences et droits similai 15652 15652 0 2915
Fonds commercial 0 0 0 0
Autres immobilisations incorporelles 0 0 0 0

Dont écart d'acquisition 0 0 0 0
Immobilisations incorporelles concédées 2467 407 1426335 1041072 1296 434
Immobilisations incorporelles en-cours 31275 0 31275 0
Immobilisations incorp concédées en-cours 0 0 0 0
Avances et acomptes 0 0 0 0|
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 947 553 068 211 348427 736 204 641 745520 471
Terrains 37701 0 37701 37701
Constructions 1008 720 187453 821267 863 421
Installations techniques, matériels, outillage 0 0 0 0
Autres immobilisations corporelles 133306 68 588 64718 70 006
Immobilisations corporelles concédées 943041124 211092 386 731948738 743 205 129
Immobilisations corporelles en cours 0 0 0 0
Immobilisations corp concédées en-cours 3313283 0 3313283 1344213
Avances et acomptes 18933 0 18933 0|
IMMOBILISATIONS FINANCIERES 131181044 0 131181044 118510 670
Participations 0 0 0 0|
Dépdts et cautionnements 0 0 0 0
Créances rattachées a des participations 0 0 0 0
Autres titres immobilisés 0 0 0 0
Préts 131181044 0 131181044 118 510 670
Autres immobilisations 0 0 0 0
ACTIF IMMOBILISE 1081248 446 212790414 868 458 032 865 330 489,
STOCKS ET EN COURS 92778 0 92778 142 380
Autres approvisionnements 92778 0 92778 142 380
Marchandises 0 0 0 0
AVANCES ET ACOMPTES 3450101 0 3450101 3379 399,
CREANCES D'EXPLOITATION 12012961 0 12012961 12443 746
Créances clients et comptes rattachés 10273 819 0 10273 819 11 251 614
Autres créances d'exploitation 1739142 0 1739142 1192132
TRESORERIE ET EQUIVALENTS 107 426 379 0 107 426 379 106 002 213
ACTIF CIRCULANT 122982 219 0 122982 219 121967 738
Charges a répartir sur plusieurs exercices 147291710 0 147291710 165318 348
Charges constatées d'avance 1626230 0 1626230 1554 662
Ecarts de conversion Actif 0 0 0 0
TOTAL GENERAL 1353 148 604 212790414 1140358 190 1154 171 237
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ALl7S

BILAN AU 31 DECEMBRE 2024

(en Euros )

AUTOROUTE DE LIAISON SEINE-SARTHE

PASSIF au 31/12/2024 | au31/12/2023
Capital social 2 850 000 2 850 000
Prime d'émission 0 0
Réserves 285 000 0
Report a nouveau 23564 (13 001 529)
Résultat en instance d'affectation 0 0
RESULTAT DE L'EXERCICE 41 125 687 38333093
Acomptes sur dividendes (23 028 000) (8 265 000)
Subventions d'investissement 276 044 287 280631 812
CAPITAUX PROPRES 297 300 539 300 548 377
Provisions pour risques 7 733 608 7190417
Provisions pour charges 4343 180 951413
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES 12 076 788 8141 830
Autres emprunts obligataires 824 186 546 838 443 145
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 0 0
Emprunts et dettes financieres diverses 1198 428 1525931
DETTES FINANCIERES 825 384 974 839 969 076
Avances et acomptes recus sur commandes en cours 0 0
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1033348 1042912
Dettes fiscales et sociales 3733897 3599 986
Autres dettes d'exploitation 681 929 610 344
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 143 039 254 475
AUTRES DETTES 5592 212 5507 717
Produits constatés d'avance 3677 4238
Produits a répartir sur plusieurs exercices 0 0
Ecart de conversion Passif 0 0
TOTAL GENERAL 1140 358 190 1154 171 237
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AL7S

COMPTE DE RESULTAT

AUTOROUTE DE LIAISON SEINE-SARTHE

(en Euros )

Au 31/12/2024 | Au 31/12/2023 | Variation en %
Ventes de marchandises 0 0 0,0%
Production vendue 117 513 665 111462132 5,4%
CHIFFRE D' AFFAIRES 117 513 665 111462 132 5,4%

Production immobilisée 0 0
Subventions d'exploitation 14113 18 000 -21,6%
Reprises sur amortissements et provisions 112 085 0 0,0%
Transferts de charges d'exploitation 64280 63795 0,8%
Autres produits d'exploitation 372511 111715 233,4%
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION 118 076 653 111 655 641 5,8%
Achats de marchandises 0 0 0,0%)
Variation de stocks de marchandises 0 0 0,0%)
Achats matiéres premiéres et autres approvisionnements 186 766 214 497 -12,9%
Variation de stocks 49 602 10052 393,5%
Autres achats et charges externes 11127963 9522910 16,9%
Consommations de |'exercice en provenance de tiers 11364331 9747 458 16,6%|
Impébts, taxes et versements assimilés 8006 276 7840323 2,1%
Impots, taxes et versements assimilés 8006 276 7840323 2,1%
Salaires et traitements 2196983 2203897 -0,3%
Charges sociales 788 583 749 075 5,3%
Charges de personnel 2985565 2952973 1,1%
Dotations aux amortissements surimmob. et charges a répartir 15054 821 14691 248 2,5%
Dotations aux provisions surimmobilisations 0 0 0,0%
Dotations aux provisions sur actif circulant 0 3852 0,0%
Dotations aux provisions pour risques et charges 3500000 0 0,0%
Dotations aux amortissements et provisions 18554 821 14 695 100 26,3%
Autres charges d'exploitation 54190 54595 -0,7%)
TOTAL DES CHARGES D'EXPLOITATION 40965 183 35290 449 16,1%
RESULTAT D'EXPLOITATION 77 111470 76 365 193 1,0%
Produits financiers de participations 0 0 0,0%
Produits des autres valeurs mob. et créances de |'actif immobilisé 0 0 0,0%
Autres intéréts et produits assimilés 4441917 3353473 32,5%
Reprises sur provisions 0 0 0,0%
Différences positives de change 0 0 0,0%
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 0 0 0,0%
TOTAL DES PRODUITS FINANCIERS 4441917 3353473 32,5%)
Dotations financiéres aux amortissements et provisions 10103 045 11595 160 -12,9%
Intéréts et charges assimilées 20392438 20796 897 -1,9%
Différences négatives de change 0 0 0,0%
Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 0 0 0,0%
TOTAL DES CHARGES FINANCIERES 30495483 32392 057 -5,9%
RESULTAT FINANCIER -26 053 566 -29 038 585 -10,3%,
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 51057 903 47 326 608 7,9%)|
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AL7>

COMPTE DE RESULTAT

AUTOROUTE DE LIAISON SEINE-SARTHE

(en Euros )

Au 31/12/2024 | Au 31/12/2023 | Variation en %

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 3222 890 261,9%
Produits exceptionnels sur opérations en capital 4587525 4643691 -1,2%
Reprises sur provisions et dépréciations 0 0 0,0%
Transferts de charges exceptionnelles 0 0 0,0%
TOTAL DES PRODUITS EXCEPTIONNELS 4590747 4644 581 -1,2%

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 1198 1041 15,1%
Charges exceptionnelles sur opérations en capital 14534 47775 0,0%
Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions 0 0 0,0%
TOTAL DES CHARGES EXCEPTIONNELLES 15732 48 815 -67,8%

RESULTAT EXCEPTIONNEL 4575015 4595 766 -0,5%
Participation des salariés aux fruits de |'expansion 220732 227 580 -3,0%
Impéts sur les bénéfices * 14 286 499 13361 701 6,9%
RESULTAT 41 125 687 38333 093 7,3%

* Dont impdt a exigibilité différée 6631302 6 822 565




